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GROUPE LSL PHARMA COMMUNIQUE SES RESULTATS ET FAITS MARQUANTS DU QUATRIEME
TRIMESTRE ET DE LA FIN DE L'ANNEE 2023

e Lesrevenus de I'exercice 2023 ont augmenté de 22 % pour atteindre 10 millions de dollars, par rapport
a 8,2 millions de dollars pour I'exercice 2022, soit une augmentation de 1,8 million de dollars.

e Marges brutes pour |'exercice 2023 en hausse de 3,8 millions de dollars par rapport a I'exercice 2022.

e Perte nette de 8,5 millions de dollars pour I'exercice 2023, par rapport a 8,1 millions de dollars pour
I'exercice 2022.

e Revenus de 3,5 millions de dollars pour le T4-2023, en hausse de 51 % par rapport a des revenus de 2,3
millions de dollars pour le T4-2022

e BAIIA de 0,3 million de dollars pour le T4-2023, par rapport a un BAIIA (perte) de 2,2 millions de dollars
pour le T4-2022.

e Perte nette de 0,5 million de dollars pour le T4-2023, par rapport a une perte nette de 3 millions de
dollars pour le T4-2022.

e Plus de 20 millions de dollars de financement brut réalisé pendant et aprés I'exercice 2023, dont 3,8
millions de dollars de conversion de dettes.

BOUCHERVILLE, QUE'BEC, 30 avril 2024 - GROUPE LSL PHARMA INC. (TSXV : LSL) (la " Société " ou " LSL
Pharma "), société pharmaceutique intégrée canadienne, a publié aujourd'hui ses résultats financiers pour

|'exercice terminé le 31 décembre 2023.

"Au cours de I'année, LSL Pharma a franchi une étape importante en inscrivant ses actions a la Bourse de
croissance TSX. Cet événement représente un catalyseur clé qui permet a notre Société d'accéder au capital
nécessaire pour atteindre ses objectifs de croissance. Au cours de I'année, nous avons achevé avec succes la
relocalisation des activités de notre usine Laboratoire LSL, ce qui a permis d'augmenter de 300 % la capacité de
production du site. Au cours de la méme période, nous avons achevé avec succeés la certification de Santé Canada
et I'amélioration de notre usine Steri-Med, dont la capacité de production atteint désormais les sommets
historiques de production. Les deux sites sont bien positionnés pour atteindre des niveaux records en 2024, alors
gue nous continuons d'ajouter des équipements de production afin de profiter de la demande du marché pour
nos produits et services ", a commenté Francois Roberge, président et chef de la direction.

Commentant les résultats de 2023, Luc Mainville, vice-président exécutif et chef de la direction financiére, a
déclaré : " Au cours de I'année, nous avons réalisé une série de transactions financieres visant a bien positionner
LSL Pharma en vue de sa croissance au cours des prochaines années. En levant plus de 20 millions de dollars et



en éliminant 3,8 millions de dollars de dettes et de passifs, nous prenons des mesures proactives afin de renforcer
notre bilan et améliorer notre performance financiére."

Résultats financiers de I'exercice 2023

e Les revenus ont augmenté de 22 %, atteignant 10 millions de dollars pour I'exercice 2023, par rapport a 8,2
millions de dollars pour I'exercice 2022. Tel que mentionné précédemment, les revenus ont été positivement
influencés par les ventes de notre onguent ophtalmique d'érythromycine sur le marché américain. Nous
avons profité d'une pénurie de ce produit et avons réussi a obtenir (par I'intermédiaire de notre partenaire
américain - Fera Pharmaceuticals) une licence temporaire accordée par la FDA pour vendre notre produit
canadien aux hopitaux américains. La licence a depuis été prolongée jusqu'au 30 juin 2024, ce qui aura un
impact positif sur nos revenus du T1-2024 grace a ces ventes non récurrentes.

e Les marges brutes pour I'exercice 2023 ont augmenté de 3,8 millions de dollars par rapport a I'exercice 2022,
s'établissant a 1,6 million de dollars comparativement a des marges négatives de 2,2 millions de dollars. Bien
gue nos marges se soient considérablement améliorées en 2023, notre usine LSL n'a atteint son niveau
d'exploitation normal qu'a la fin de l'exercice 2023. Nous prévoyons que Laboratoire LSL contribuera
davantage aux résultats globaux de I'exercice 2024. A l'instar de nos revenus, nos marges brutes ont été
positivement influencées vers la fin de I'année par les ventes de notre produit Erythromycine aux Etats-Unis.

e Le pourcentage des marges brutes ajustées pour l'exercice 2023, aprés avoir éliminé l'impact de la
dépréciation, de I'amortissement, des co(ts liés a I'arrét de production, a la modernisation de l'usine et aux
colts de déménagement, s'est établi a 12 %, en baisse par rapport a 41 % pour I'exercice 2022. Nos marges
brutes ajustées pour I'exercice 2022 avaient été favorablement influencées par un ajustement important de
4,5 millions de dollars pour les colts d’arrét de production et de déménagement de I'usine,
comparativement a un impact nominal de 0,1 million de dollars pour I'exercice 2023.

e Le BAIIA pour l'exercice 2023, aprés élimination de I'impact des frais financiers, de la dépréciation et de
I'amortissement, s’est illustré en une perte de 5,5 millions de dollars pour I'exercice 2023, comparativement
a une perte de 6,1 millions de dollars pour I'exercice précédent, soit une amélioration de 10 %.

e Le BAIIA ajusté pour I'exercice 2023 se définit par une perte de 0,5 million de dollars, comparativement a un
gain de 1,5 million de dollars pour I'exercice 2022. Encore une fois, I'exercice 2022 a été favorablement
influencé par I'ajustement de 4,5 millions de dollars pour les colts d’arrét de production et de relocalisation
de l'usine, comparativement a un impact nominal de 0,1 million de dollars pour I'exercice 2023.

e Le BAIIA ajusté, sans tenir compte de l'impact de I'arrét de production et de la relocalisation de |'usine,
montre une perte de 0,6 million de dollars pour I'exercice 2023, par rapport a une perte de 3 millions de
dollars pour I'exercice 2022, soit une amélioration de 2,4 millions de dollars.

e Perte nette pour l'exercice 2023 de 8,5 millions de dollars, contre une perte de 8,1 millions de dollars pour
I'exercice 2022.



Faits saillants financiers du Q4-2023

Revenus de 3,5 millions de dollars pour le T4-2023, en hausse de 51 % par rapport au T4-2022 au montant
de 2,3 millions de dollars, positivement influencés par les ventes de I'onguent ophtalmique Erythromycine
sur le marché américain.

BAIIA de 0,3 million de dollars pour le T4-2023, par rapport a un BAIIA (perte) de 2,2 millions de dollars pour
le T4-2022, positivement impacté par les marges provenant des ventes supplémentaires de I'onguent
ophtalmique d’érythromycine sur le marché américain.

Perte nette de 0,5 million de dollars pour le T4-2023, contre une perte nette de 3 millions de dollars pour le
T4-2022.

Faits saillants de I'activité au T4-2023

18 octobre 2023 - La société a conclu un accord exclusif avec Fera Pharmaceuticals pour fournir de 'onguent
ophtalmique d’'érythromycine USP (5mg/g) pour le traitement des nouveau-nés aux hdpitaux américains. La
FDA a accordé a Fera une autorisation temporaire d'importer I'onguent d'un gramme de LSL Pharma pour la
prévention de I'ophtalmie gonococcique du nouveau-né.

25 octobre 2023 - La Société a annoncé la signature de nouvelles commandes représentant 2,6 millions de
dollars de revenus pour Laboratoire LSL.

ler novembre 2023 - La Société a obtenu un produit brut de 2 293 000 $ représentant la premiére tranche
d'un placement privé avec courtier de débentures convertibles non garanties (le " Placement ") par I'émission
de 229 300 débentures au prix de 10 $ par débenture. Le produit net de I'offre sera utilisé pour le fonds de
roulement, les dépenses d'investissement et les besoins généraux de I'entreprise. L'offre a été dirigée par iA
Capital Markets en tant qu'agent unique. La Société a recu l'approbation conditionnelle d'inscrire les
débentures a la cote de la Bourse de croissance TSX apres I'expiration d'une période de détention de quatre
mois. Les débentures devraient se négocier sous le symbole LSL.DB. Chaque débenture sera, au gré du
porteur, convertible en totalité en actions de catégorie A du capital-actions de la Société (les " Actions de
catégorie A ") en tout temps avant la fermeture des bureaux a la premiére des éventualités suivantes (i) le
dernier jour ouvrable précédant la date d'échéance, et (ii) la date fixée pour le rachat, a un prix de conversion
de 0,70 S par Action de catégorie A (le " Prix de conversion "), sous réserve d'ajustements dans certains cas.
Une deuxiéme tranche représentant un produit brut de 995 000 $ a été cléturée le 8 décembre 2023

Le 4 décembre 2023 - La Société a nommé Luc Mainville au poste de vice-président exécutif et chef de la
direction financiere. M. Mainville possede 30 ans d'expérience sur les marchés financiers et dans l'industrie
des sciences de la vie. Il est reconnu pour son leadership financier et opérationnel, ayant été associé a
plusieurs entreprises a croissance rapide.

Evénements postérieurs a la date de fin d’année

Apres la fin de I'exercice 2023, la société a réalisé une série de transactions visant a renforcer son bilan et a

améliorer son fonds de roulement et d'autres ratios financiers.



Le 2 février 2024 - La Société a emprunté 0,75 million de dollars auprés d'une société controlée par un
dirigeant a un taux d'intérét de 12 %, remboursable le ler février 2026. De ce montant, 0,271 million de
dollars a été converti dans la premiére tranche du placement privé cléturé le 7 mars 2024.

Le 29 février 2024 - La Société a signé un amendement avec un détenteur de débentures représentant 0,1
million de dollars afin de reporter la date de remboursement du 9 mars 2024 au 9 mars 2026. En contrepartie
de cette prolongation, le taux d'intérét est passé de 6 % a 9,5 %.

19 mars 2024 - La Société a annoncé la cloture d'un placement privé sans intermédiaire pour 6,44 millions de
dollars représentant la premiére cl6ture des financements combinés de 8,0 millions de dollars annoncés le 7
mars 2024 (le " Financement "). Dans le cadre du Financement, la Société a émis 16 086 893 unités (les "
Unités ") au prix de 0,40 S 'Unité pour un produit brut total de 6,434 S. Chaque Unité est composée d'une
action de catégorie A de la Société (une " Action ordinaire ") et d'un bon de souscription d'action ordinaire
(un " Bon de souscription "). Chaque Bon de souscription permet a son détenteur, sous réserve d'ajustements
dans certains cas, d'acheter une Action ordinaire (une " Action de bon de souscription ") au prix de 0,70 $
pendant une période de 36 mois suivant la cl6ture du Financement. Chaque Unité, Action ordinaire, Bon de
souscription et Action de bon de souscription émis sera soumis a une période de détention de quatre mois
en vertu des lois sur les valeurs mobiliéres applicables. Aucune commission d'intermédiation n'a été versée
dans le cadre de ce placement privé. Le financement comprend un produit en espéces de 2,685 $ et la
conversion de 3,749 $ de dettes de la société en Unités. Le produit du Financement sera utilisé pour
augmenter la capacité de production des usines de Laboratoire LSL et de Steri-Med Pharma ainsi que pour le
fonds de roulement.

La conversion de la dette en Unités a contribué a renforcer le bilan de la Société en éliminant un total de 3,8
millions de dollars de dettes/passifs, tel que décrit ci-dessous :

- Comptes créditeurs de 1,366 million de dollars

- Débenture garantie de 0,5 million de dollars (montant nominal)

- Effet a payer a court terme de 1,16 million de dollars

- Dette a long terme de 0,59 million de dollars

24 avril 2024 — Groupe LSL Pharma a annoncé la deuxieme et derniere tranche de son financement par
placement privé d'unités pour un montant de 3,794 S, ce qui représente la deuxiéme cléture du placement
privé sans courtier majoré de 7,5 millions de dollars annoncé le 11 avril 2024. La deuxieéme tranche fait suite
a une premiére cléture de 2,7 millions de dollars annoncée le 19 mars 2024, ce qui porte le produit brut total
en especes du placement privé a 6,5 millions de dollars lorsqu'il est combiné a la cloture précédente. Dans le
cadre de ce financement, la Société a versé a un intermédiaire n'ayant aucun lien de dépendance avec celle-
ci des honoraires d'intermédiation pour un total de 30 000 S en espéces et a émis 75 000 Bons de souscription
d'intermédiaire. Chaque bon de souscription d'intermédiaire permet au détenteur d'acheter une (1) Action
ordinaire au prix de 0,70 S pour une période de 18 mois suivant la cléture du financement (les " Bons de
souscription d'intermédiaire ).

Apres la fin de I'année, la société a remboursé plusieurs dettes pour un montant total de 0,29 million de
dollars.

Le 23 avril 2024, LSL Pharma a annoncé l'arrivée de Mme Diane Beaudry et de M. Mario Paradis en tant que
nouveaux membres de son conseil d'administration. Mme Diane Beaudry est comptable professionnelle



agréée et administratrice agréée par l'Institut des administrateurs de sociétés. Elle posséde une vaste
expérience dans le domaine des finances et de la gouvernance d’entreprises.

M. Mario Paradis est actuellement chef de la direction financiére par intérim d'EXFO inc. Il a été auparavant
vice-président et chef de la direction financieére de Neptune Wellness Solutions de 2015 a 2020. Avant 2015,
il était vice-président et chef de la direction financiére chez Atrium Innovations.

Etats financiers et rapport de gestion

Les états financiers et le rapport de gestion de Groupe LSL Pharma pour I'exercice clos le 31 décembre 2023 sont
disponibles sur SEDAR a I'adresse www.sedarplus.ca et sur le site web de la Société.

Attribution d'options

La Société a octroyé un total de 1 555 000 options d'achat d'actions (" Options ") a certains dirigeants et
administrateurs conformément au plan de rémunération incitative a long terme de la Société. Les options
pourront étre exercées au prix d'exercice de 0,40 S par action ordinaire de catégorie A de la société jusqu'au 29
avril 2034. Toutes les options seront acquises au moment de leur attribution.

A PROPOS DE GROUPE LSL PHARMA INC.

LSL Pharma est une société pharmaceutique canadienne intégrée spécialisée dans le développement, la
fabrication et la commercialisation de produits pharmaceutiques ophtalmiques stériles de haute qualité, ainsi
que de produits de santé naturels sous forme solide. Pour de plus amples informations, veuillez consulter le site
web suivant : www.groupelslpharma.com.

MISE EN GARDE CONCERNANT LES ENONCES PROSPECTIFS

Le présent communiqué de presse peut contenir des énoncés prospectifs tels que définis par la législation
canadienne applicable en matiére de valeurs mobilieres. Les énoncés prospectifs peuvent généralement étre
identifiés par l'utilisation d'une terminologie prospective telle que « peut », « sera », « s'attendre », « avoir
I'intention », « estimer », « continuer » ou une terminologie similaire. Les énoncés prospectifs reposent sur un
certain nombre d'hypothéses et sont soumis a divers risques et incertitudes connus et inconnus, dont beaucoup
échappent a la capacité de la Société a les contrdler ou a les prévoir, et qui pourraient faire en sorte que les
résultats ou les performances réels different matériellement de ceux exprimés ou sous-entendus dans ces
énoncés prospectifs. Ces risques et incertitudes comprennent, sans s'y limiter, ceux identifiés dans les documents
déposés par la Société auprés des autorités canadiennes de réglementation des valeurs mobiliéres, tels que les
évolutions législatives ou réglementaires, l'intensification de la concurrence, les changements technologiques et
la conjoncture économique générale. Tous les énoncés prospectifs figurant dans le présent document doivent
étre lus conjointement avec ces documents.

Les lecteurs ne doivent pas se fier indidment aux énoncés prospectifs. Rien ne garantit que les événements
mentionnés dans les énoncés prospectifs se produiront, et si I'un d'eux se produit, les résultats, les performances
ou les réalisations réels de la Société peuvent différer sensiblement de ceux exprimés ou sous-entendus dans les
énoncés prospectifs. Tous les énoncés prospectifs contenus dans le présent communiqué de presse sont valables



uniquement a la date du présent communiqué de presse. La Société ne s'engage pas a mettre a jour ces énoncés
prospectifs, que ce soit a la suite de nouvelles informations, d'événements futurs ou autres, sauf si la loi I'exige.

La Bourse de croissance TSX et son fournisseur de services de réglementation (tel que ce terme est défini dans les politiques de la Bourse de croissance TSX)
n'assument aucune responsabilité quant a la pertinence ou a I'exactitude du présent communiqué.

CONTACT :

Francois Roberge

Président et directeur général

(514) 664-7700

Courriel : investors@groupelslpharma.com

ou

Luc Mainville
Vice-président exécutif et chef de la direction financiere

(514) 664-7700 Poste 301
Courriel : Imainville@groupelslpharma.com




